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Interview

HDer Zinsgipfel
liegt hinter uns®

Vermogensexperte Franz Kaim zur
wirtschaftlichen Entwicklung im neuen Jahr

RAVENSBURG (ghii) - Welches wirt-
schaftliche Umfeld kénnen wir
im Jahr 2024 erwarten? Franz
Kaim von der Kidron Vermo gens-
verwaltung GmbH wagt einen
. Blick voraus.

Herr Kaim, in den vergangenen
Jahren waren die Blicke der An-
leger vor allem auf die Inflati-
on gerichtet. Miissen wir weiter
zittern?

Die gute Nachricht 1st sicherlich,
dass die Notenbanken mit ihrer

‘aggressiven Zinswende die Infla-

tion ein gutes Stiick nach unten
gebracht haben. Ich gehe aktuell
davon aus, dass die Teuerungsra-
te in nidchster Zeit weiter zuriick-
gehenwird. Aber es wird womog-
lich noch etwas dauern, bis wir
die Zielmarke der Notenbanken
von zwei Prozent erreicht haben.

Was bedeutet das fiir die Wirt-
schaft?

Das sind zundchst einmal gute
Nachrichten. Denn Sie miissen
bedenken, dass wir Arbeitskrif-
temangel haben und die Lohne
steigen. Und wenn die Inflation

nun sinkt, erhoht das die Kauf-

kraft der Verbraucher.
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Franz Kaim

Gleichzeitig droht aufgrund
der Zinserh6hungen aber eine
Rezession ..

- Zwar prelsen die Mirkte aktuell

ein Soft Landing ein, also eher ei-
ne konjunkturelle Abkiihlung
und keine Rezession. Dennoch
werden wir, da durch die Zinsen
die Finanzierungskosten stark
gestiegen sind, ndchstes Jahr mit
einem schwicheren Wachstum
rechnen miissen. Und das kann
die Unternehmensgewinne be-
eintrachtigen, weshalb es vor al-
lem fiir Aktien und bei Hochzins-
anleihen noch einmal turbulent
werden kann.

Ist denn im kommenden Jahr
auch mit fallenden Zinsen zu
rechnen?

Beziiglich der Inflation bin ich
optimistisch, und deshalb diirf-
ten die Notenbanken mit ihren
ZinserhOhungen fertig sein. Da-
von ist auch deshalb auszuge-
hen, weil die Geldpolitik auf die

‘aktuell noch vorhandenen Infla-

tionstreiber wie die Energieprei-
se und die Lohne keinen direkten
Einfluss hat. Aber die Zinsen
werden lingere Zeit auf dem er-
hohten Niveau bleiben. Mit einer
Senkung sollten Anleger friihes-
tens im Laufe der zweiten Hilfte
des kommenden Jahres rechnen.

Insgesamt klingt das alles er-
mutigend fiir Anleger, oder?
Ich bin in der Tat fiir Aktien so-
wie auch fiir sichere Anleihen
optimistisch. Denn das Umfeld
ist fiir Unternehmen, sofern es
nicht zu einem exogenen Schock
wie einer Ausweitung des Kon-
flikts im Nahen Osten kommit,
nicht schlecht. In der Vergangen-
heit fiihrte ein inflationdres Um-
feld bei vielen Unternehmen tib-
rigens ebenfalls zu ansprechen-
den Gewinnzuwichsen. Und das
ware auch der Nidhrboden fiir
weitere Kursgewinne.




